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Rapport desvérificateurs

Aux actionnaires de
Ressour ces Plexmar Inc.

Nous avons veérifié les bilans consolidés de Ressour ces Plexmar I nc. (société d’ exploration) aux

31 décembre 2007 et 2006 et les états consolidés des résultats et de la perte étendue, du déficit, du
surplus d’ apport et des flux de trésorerie des exercices terminés a ces dates. La responsabilité de ces
états financiers consolidés incombe & la direction de la société. Notre responsabilité consiste a exprimer
une opinion sur ces états financiers consolidés en nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues
du Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniéere afournir

I” assurance rai sonnable que les états financiers sont exempts d’ inexactitudes importantes. La
vérification comprend le contréle par sondages des €l éments probants al’ appui des montants et des
autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend également I’ évaluation
des principes comptables suivis et des estimations importantes faites par ladirection, ainsi qu’ une
appréciation de la présentation d’ ensembl e des états financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, atous |es égards importants, une image fidée de
la situation financiere de la société aux 31 décembre 2007 et 2006 ains que des résultats de son

exploitation et de ses flux de trésorerie pour les exercices terminés a ces dates selon les principes
comptabl es généra ement reconnus du Canada.

;)Wm.@ﬂ/ew J:/!-(-/S:e.ﬂ.c.ﬂﬂf.

Comptables agr éés

Québec (Québec) Canada
Le 25 avril 2008

PricewaterhouseCoopers s entend du cabinet canadien PricewaterhouseCoopers LLP/sr.l./s.e.n.c.r.l. et des autres sociétés membres de (1)
PricewaterhouseCoopers International Limited, chacune étant une entité distincte et indépendante sur le plan juridique.



Ressour ces Plexmar Inc.
(sociéte d exploration)
Bilans consolidés

Aux 31 décembre 2007 et 2006
2007 2006
$ $
Actif
Actif acourt terme
Trésorerie 167 576 3716 197
Sommes arecevoir (note 3) 3 L » 145 468 90 023
Somme arecevoir de Ressources Escondoro Ltée, une entreprise gérée par le président de
la Société, sansintérét (note 11g) 624 369 -
Charges payées d’ avance 32374 43482
969 787 3849702
Somme a recevoir de Ressour ces Escondoro Ltée, une entreprise gérée par le
président de la Société, portant intérét a 6% (note 11g) 250 000 -
Prét a un dirigeant, portant intérét au taux préférentiel, échéant en mai 2009 12 500 -
Dépdt de garantie d’un loyer (note 14) 57 436 -
Taxes a la consommation arecevoir 216 937 186 853
Biens minier s (note 4) 9017 110 5 244 586
Immobilisations cor por elles (note 5) 135746 8589
Actifsincor por el's (déduction faite de I’ amortissement cumul é de 4 043%) 20216 -
Dépébt sur acquisition de biensminiers 294 450 175 470
Immobilisations cor por elles destinées a la vente (note 6) 144 000 174 000
11118182 9 639 200
Passif
Passif a court terme
B U e e 1 ik along terme >%5 869 >0
600 679 531 694
Dette a long ter me (note 7) 15551 -
616 230 531 694
Capitaux propres
Capital social (notes 8, 9 et 10) 26 903 758 23705 702
Bons de souscription (note 10) 636 582 637 477
Optionsd’achat d’actions (note 9) 1635987 826 150
Surplusd’apport 1866 053 1499 894
Déficit (20 540 428) (17561 717)
10501 952 9107 506
11118 182 9 639 200
Constitution, nature des activités et continuité de |’ exploitation (note 1)
Conventions (note 11)
Engagements (note 14)
Evénements subséquents et incertitude d’ évaluation (note 18)
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
2
Approuvé par le Consail,
(signé) GUY BEDARD , administrateur (signé) KENNETH B. CREMA , administrateur




Ressour ces Plexmar Inc.

(sociéte d exploration)

Déficit consolidé

Pour les exercices terminésles 31 décembre 2007 et 2006

2007 2006
$ $
Solde au début del’exercice 17 561 717 15 302 049
Perte pour I’ exercice 2942014 2 065 861
Frais d’ émission d’ actions 36 697 193 807
Soldealafin del’exercice 20 540 428 17 561 717
Surplus d’ apport consolidé
Pour les exercices terminésles 31 décembr e 2007 et 2006
2007 2006
$ $
Solde au début del’exercice 1499 894 511130
Bons de souscription échus ou annulés au cours de |’ exercice (note 10) 587 869 584
Options d’ achat d’ actions échues ou annulées au cours de I’ exercice
(note 9) 365 572 119180
Soldealafin del’exercice 1866 053 1499 894

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Ressour ces Plexmar Inc.

(sociéte d exploration)

Résultats et perte étendue consolidés

Pour les exercices terminésles 31 décembre 2007 et 2006

Produits
Intéréts
Autres

Charges

Honoraires professionnels et frais de maintien

Honoraires de gestion

Charges de rémunération a base d’ actions (incluant des avantages sociaux
de 2 545 $; 133 838 $ en 2006)

Frais généraux et administratifs

Frais de déplacement

Amortissement des immobilisations corporelles

Amortissement des actifsincorporels

Co(t des biens miniers abandonnés ou radiés

Dépréciation desimmobilisations corporelles destinées a la vente

Radiation d’'immobilisations corporelles

Ajustements des crédits d' imp0t relatifs aux biens miniers abandonnés

Accroissement de la valeur de la débenture convertible

Perte de change

Perte et perte éendue pour I'exercice

Perte de base et diluée par action (note 15)

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.

2007 2006

$ $

2 555 1474
839 1337
3394 2811
519 276 574110
180 826 160 000
1244 282 937 147
441 888 257 525
136 388 65 704
12 390 3364
4043 -
308 866 -
30000 -

- 4299

- 6 559

- 17715

67 449 42 249
2945 408 2068 672
2942 014 2 065 861
0,02 0,02
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Ressour ces Plexmar Inc.

(sociéte d exploration)

Flux de trésorerie consolidés

Pour les exercices terminésles 31 décembre 2007 et 2006

Flux detrésorerieliés aux activités d’exploitation

Perte pour |’ exercice i )

Eléments sans incidence sur |atrésorerie L
Dépréciation des immobilisations corporelles destinées ala vente
Amortissement des immobilisations corporelles
Amortissement des actifs incorporels .

Co(t des biens miniers abandonnés ou radiés
Radiation d'immobilisations corporelles )
Accroissement de lavaleur de la débenture convertible
Charges nettes de remunération a base d’ actions

Variation des ééments hors trésorerie du fonds de roulement
Sommes arecevair
Charges payées d’ avance
Comptes crediteurs et charges
Solde de prix d achat a payer

Elux detrésorerie liés aux activités de financement
Emission de capital social et de bons de souscription
Fraisd émission d’actions |

Dette along terme contractée

VersementS sur la dette along terme

Flux detrésorerieliés aux activités d’investissement
Prét aun dirigeant ,

Dépbt de garantie pour un contrat de location )
Augmentalion des taxes ala consommation a recevoir
Acquisition de biens minjers et frais d’ exploration
Option sur des biens miniers

Acquisition d immobilisations corporelles

Acquisition d' actifsincorporels .

Dépbt sur acquisition de biens miniers

Variation nettedelatrésorerie
Trésorerie au début del’ exercice

Trésoreriealafin del’ exercice

Renseignements supplémentaires | . )

Eléments sans incidence sur latrésorerie liée aux activités de financement et
d'investissement o ] oL )
Acquisition de biens miniers en contrepartie de I’ émission d’ actions et de

bans de souscription o ) o o
Honoraires d' intermediation pour I’ acquisition de biens miniers réglés par
_I"émission d’actions o ] ) )
Options et bons de souscription virés au capital social lors de leur exercice
Convggs (%n de la débenture convertible en contrepartie de I’ émission
. actions
Emission de bons de spuscription incluse dans les frais d’ émission d’ actions
Reclassement d'immobilisations corporelles destinées alavente
Amortissement d’immobilisations corporelles capitalisé dans les biens
miniers
Frais d’ emission d’ actions inclus dans les comptes créditeurs et charges
_Acquisition de biens miniersincluse dans les comptes créditeurs et charges
Intéréts encaissés

L es notes compl émentaires font partie intéarante des états financiers consolidés.

2007 2006

$ $

(2942 014) (2 065 861)
30 000 -
12390 3364
4043 :

308 866 -

- 4299

- 17 715
1241737 803 309
(1344 978) (1237 174)
(55 445) (52 1633
11 108 325
17830 198393

- (116 300)

(26 507) 29 605
(1371 485) (1207 569)
854 049 7 595 462
(24 866) (189 720)
27 643 :
(3393) -
853 433 7 405 742
12 500 -

57 436 -
30 084 {12 8233
(3157279 (2314 388
510 453 -
(140 484 (2 418)
24 259 -
(118 980 (175 470)
(3030569) (2505 099)
(3548 621) 3693 074
3716197 23123
167 576 3716 197
2200 000 1340 000
67 500 -
112 567 859 559

- 244719

9870 4087

- 174 000

937 -

1960 -

(40 496 -
(2555 (1474)
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Ressour ces Plexmar Inc.

(sociéte d exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés
31 décembre 2007 et 2006

1 Constitution, nature des activités et continuité del’ exploitation

La société, congtituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions, se specialise dans " acquisition
et dans |’ exploration de biens miniers. Elle n’a pas encore déterminé si les biens miniers renferment des
réserves de minerai pouvant étre exploitées économiquement. La récupération du codt des biens miniers dépend
de la capacité d’ exploiter économiquement les réserves de minerai, de I’ obtention du financement nécessaire
pour poursuivre I’ exploration et |e dével oppement de ses biens et de la mise en production commerciae ou du
produit de la disposition des biens.

Pour I’ exercice terminé le 31 décembre 2007, la soci été a enregistré une perte de 2 942 014 $. Outre les besoins
habituel s de fonds de roulement, la société doit obtenir les fonds qui [ui permettront de respecter ses
engagements en vigueur au titre des programmes d’ exploration et d’ aménagement et de payer sesfrais
généraux et sesfrais d administration.

Ladirection cherche périodiquement a obtenir du financement sous forme d’ émission de titres de participation,
d’ exercice de bons de souscription d actions ordinaires en circulation et d' options d’ achat d’ actions afin de
poursuivre ses activités et malgré le fait qu’ elle ait réussi dansle passg, il n'y a aucune garantie de réussite pour
I’avenir. Si la direction ne parvenait pas a obtenir de nouveaux fonds, la société pourrait alors étre dans
I'incapacité de poursuivre ses activités, et les montants réalisés atitre d’ actifs pourraient étre moins élevés que
les montants inscrits dans les présents états financiers.

Bien que ladirection ait pris des mesures pour vérifier le droit de propriété concernant les biens miniers dans
lesquels la société détient une participation conformément aux normes de I’ industrie visant |a phase courante
d exploration de ces biens, ces procédures ne garantissent pas le titre de propriété ala société. Letitre de
propriété peut étre assujetti a des accords antérieurs non reconnus et ne pas étre conforme aux exigences en
matiere de réglementation.

Les présents états financiers ont été établis conformément aux principes comptables généralement reconnus du
Canada et selon I” hypothése de la continuité de I’ exploitation. L’ application des principes comptables
généralement reconnus selon I” hypothése de la continuité de |’ expl oitation peut étre inappropriée, car il existe
un doute significatif sur le bien-fondé de I’ hypothése.

Ces états financiers consolidés ne tiennent pas compte des gjustements qui devraient étre effectués alavaleur
comptable des actifs et des passifs, aux montants présentés au titre des produits et des charges et au classement
des postes du bilan s | hypothése de la continuité de I’ exploitation n’ était pas fondée, et ces gjustements
pourraient étre importants. La direction n’a pas tenu compte de ces gjustements parce qu’ elle croit en

I” hypothése de la continuité de I’ exploitation.

(6)



Ressour ces Plexmar Inc.

(sociéte d exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés
31 décembre 2007 et 2006

2 Résumédes principales conventions comptables

Périmétre de consolidation

L es états financiers consolidés comprennent les comptes de la société et ceux de sesfilides en propriété
exclusive, Minera San Miguelito S.A.C., située au Pérou et Plexmar Ecuador S.A., située en Equateur. La
filiale péruvienne, constituée en société le 12 décembre 2003, a été créée afin de permettre a la société de gérer
ses activités d' exploration sur les propriétés situées au Pérou. Lafiliale éguatorienne, constituée en société le
25 septembre 2006, a été créée afin de permettre ala société de gérer ses activités d’ exploration sur les
propriétés situées en Equateur.

Utilisation d’ estimations

La préparation d' états financiers conformément aux principes comptabl es généralement reconnus du Canada
exige que la direction fasse des estimations et des hypothéses ayant une incidence sur les montants d actif et de
passif portés aux états financiers. Ces mémes estimations et hypothéses ont aussi une incidence sur la
présentation des éventualités en date des états financiers, de méme que sur les postes de produits et de charges
des exercices. Les estimations importantes comprennent la valeur comptable des biens miniers, ladurée de vie
utile desimmobilisations corporelles, certaines charges a payer et larémunération a base d’ actions. 1l est donc
possible que les résultats réels different de ces estimations.

Conversion des devises
Opérations en devises

Les opérations libell ées en devises autres que le dollar canadien sont converties de la fagon suivante : les
éléments d' actif et de passif monétaires sont convertis au taux de change en vigueur aladate du bilan alors que
les produits et charges sont convertis au taux de change moyen pour I’ exercice. Les éléments d' actif et de passif
non monétaires sont convertis au taux historique. Les gains ou pertes de change résultant de cette conversion
sont portés aux résultats.

Filiales étrangéres

Lesfiliales étrangeres sont considérées comme des établissements étrangers intégrés. Par conséquent, 1a
rééval uation des comptes de ces filiales étrangéres en dollars canadiens est effectuée selon la méthode
temporelle. D’ apres cette méthode, les & éments d' actif et de passif monétaires exprimes en devises sont
rééval ués au taux de change en vigueur ala date du bilan alors que les éléments d’ actif et de passif non
monétaires sont convertis au taux de change en vigueur ala date de I’ opération. Les produits et charges sont
rééval ués au taux de change moyen pour |’ exercice. Les gains ou pertes de change résultant de cette
réévaluation sont portés aux résultats.

(7)



Ressour ces Plexmar Inc.

(sociéte d exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés
31 décembre 2007 et 2006

Biensminiers

Lasociétéinscrit au colt ses participations dans les biens miniers et les aires d' intérét géologique, moins les

pai ements sur option recus et autres recouvrements. Les frais d' exploration liés aux participations et aux projets
sont capitalisés sur la base de blocs de claims spécifiques ou d' aires d'intérét géologique jusqu’ a ce que les
biens miniers soient mis en production, vendus ou abandonnés. La direction revoit régulierement la valeur
comptable des biens miniers aux fins de dévaluation. Ces colts seront amortis sur la durée d’ exploitation des
biens miniers aprés le début de la production ou radiés si les biens miniers sont vendus ou si |es projets sont
abandonnés. Lesfrais d’ exploration généraux non liés a des biens miniers spécifiques sont imputés aux
résultats des qu'ils sont engagés.

Immabilisations cor por elles

Lesimmobilisations corporelles sont comptabilisées au colt et sont amorties selon la méthode de
I” amortissement linéaire sur les périodes mentionnées ala note 5.

Actifsincorpords

Les actifsincorporels se composent de logiciels et sont comptabilisés au colt. L’amortissement est calculé
selon laméthode de |’ amortissement linéaire au taux annuel de 33 %.

Capital social

Lesfraisd émission d actions sont imputés au déficit.

Impéts sur les bénéfices

La société comptabilise lesimpbts sur les bénéfices en utilisant la méthode du passif fiscal. Selon cette
méthode, les actifs et les passifs d’ impdts futurs sont établis en tenant compte des écarts temporaires
déductibles ou imposables entre la valeur comptable et la valeur fiscale des actifs et des passifs, en utilisant les
taux d'imposition en vigueur ou pratiquement en vigueur devant s appliquer dans |’ exercice au cours duquel les
écarts doivent se résorber.

La société établit une provision pour moins-value al’ égard des actifs d’ impéts futurs s, selon les
renseignements disponibles, il est plus probable qu’improbable qu’ une partie ou la totalité des actifs d’' impbts
futurs ne sera pas matérialisée.

Résultat de base et dilué par action

Le résultat de base par action est cal culé en fonction du nombre moyen pondéré d’ actions participantes en
circulation au cours de |’ exercice.

(8)



Ressour ces Plexmar Inc.

(sociéte d exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés
31 décembre 2007 et 2006

Lerésultat dilué par action est calculé en fonction du nombre moyen pondéré d’ actions participantes en
circulation au cours de I’ exercice, plus I’ effet des actions participantes potentielles dilutives au cours de
I’exercice. Le calcul du résultat dilué par action est effectué selon la méthode du rachat d’ actions comme si
toutes les actions potentielles dilutives avaient été émises au plus tard au début de I’ exercice ou ala date
d’émission, selon le cas, et que les fonds en découlant avaient été utilisés pour acheter des actions participantes
delasociété alavaleur boursiére moyenne des actions participantes au cours de |’ exercice.

Régime derémunération a base d’ actions

La société a établi un régime de rémunération a base d actions qui est décrit ala note 9. Toute contrepartie
recue des participants au régime lors de I’ exercice d’ options est créditée au capital social. La société
comptabilise des charges de rémunération pour toutes formes de rémunération a base d’ actions consenties aux
salariés et aux non-salariés, incluant les options d' achat d’ actions, au moyen d’ une méthode fondée sur lajuste
valeur.

Nouvelles nor mes comptables
Modifications comptabl es adoptées

Le 1% janvier 2007, la société a adopté les nouvelles normes suivantes publiées par I’ Institut Canadien des
Comptables Agréés (« ICCA ») :

e  Chapitre 1506, « Modifications comptables ». Ce chapitre établit |es criteres pour les changements de
méthodes comptables ainsi que le traitement comptable et I'information a fournir relativement aux
changements de méthodes comptables, aux changements d’ estimations comptables et aux corrections
d’ erreurs. Plus particuliérement, ce chapitre permet d’ apporter vol ontairement des maodifications a une
convention comptable uniquement si ces modifications ont pour effet de fournir des informations plus
pertinentes et plusfiables dans les éats financiers. De plus, ce chapitre requiert la présentation de certaines
informations lorsgu’ une entité n’ a pas appliqué une nouvelle exigence liée aux PCGR qui a éé publiée
mais qui N’ est pas encore en vigueur. Ces informations sont fournies ci apres.

e Chapitre 1530, « Résultat étendu ». Ce chapitre éablit des normes d’ information et de présentation
concernant certains types de gains et pertes constatés dans le résultat éendu, mais exclus du bénéfice net.

o  Chapitre 3251, « Capitaux propres ». Ce chapitre définit des normes pour la présentation des capitaLix
propres et des variations des capitaux propres. Ses dispositions s g outent a celles des chapitres 1530,
« Résultat étendu », 3240, « Capital-actions », et 3260, « Réserves ».

e  Chapitre 3855, « Instruments financiers — comptabilisation et évaluation ». Ce chapitre décrit les normes
de comptabilisation et d’ évaluation des actifs financiers, des passifs financiers et des instruments dérivés
non financiers. 1l explique également |e mode de présentation des gains et des pertes dans le cadre des
instruments financiers.

(9)



Ressour ces Plexmar Inc.

(sociéte d exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés
31 décembre 2007 et 2006

Ce chapitre exige :

» Quetouslesactifsfinanciers soient évalués alajuste valeur, compte tenu de certaines exceptions
comme les préts et les placements lorsgu'’ il s sont classés comme détenus jusqu’ aleur échéance;

» Quetousles passifsfinanciers soient évalués alajuste valeur lorsqu’il s agit de dérivésou lorsqu’ils
sont classés comme détenus a des fins de négociation. Les autres passifs financiers sont évalués aleur
valeur comptable;

» Quetouslesinstruments financiers dérivés soient évalués alajuste valeur, méme lorsqu’ils sont des
ééments constitutifs d’ une relation de couverture;

»  Quelesactifs et passifs financiers soient constatés.

Suite al’ adoption du chapitre 3855, la société a classé ses instruments financiers comme suit :

Trésorerie Détenue a des fins de transaction
Sommes a recevoir Préts et créances
Prét & un dirigeant Préts et créances
Comptes créditeurs et charges Autres passifs financiers
Dette along terme Autres passifs financiers

e  Chapitre 3865, « Couvertures ». Ce chapitre prévoit un traitement comptable différent de celui qui est
exposé au chapitre 3855 pour les sociétés qui choisissent de désigner des opérations admissibles aux fins
de la comptabilité de couverture. Il remplace et approfondit la note d’ orientation en comptabilité NOC-13,
« Relations de couverture », et les directives en matiere de couverture du chapitre 1650, « Conversion des
devises étrangeres ».

L’ application de ces normes n’ a eu aucune incidence importante sur les états financiers consolidés de la société.
Modifications comptabl es futures

L’ ICCA apublié les nouveaux chapitres suivants qui s appliquent aux états financiers intermédiaires et annuels
des exercices ouverts a compter du 1¥ octobre 2007 :

e  Chapitre 3862, « Instruments financiers — informations a fournir ». Ce chapitre établit les informations &
fournir pour évaluer I'importance des instruments financiers al’ égard de la situation financiére et dela
performance financiere de |’ entité; et la nature et I’ ampleur des risques découlant des instruments
financiers auxquels I’ entité est exposée ainsi que lafagon dont I’ entité gére ces risques.

e  Chapitre 3863 « Instruments financiers — présentation ». Ce chapitre établit des normes de présentation

pour les instruments financiers et les dérivés non financiers. Il reprend les normes de présentation établies
par le chapitre 3861 « Instruments financiers —informations a fournir et présentation ».

(10)



Ressour ces Plexmar Inc.

(sociéte d exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés
31 décembre 2007 et 2006

Chapitre 1535 « Informations a fournir concernant le capital ». Ce chapitre établit des normes pour la
fourniture d’informations sur le capital de I’ entité et lafagon dont celui-ci est géré. Il décrit les
informations a fournir sur les objectifs, politiques et procédures de gestion du capital del’ entité ainsi que
les données quantitatives synthétiques sur les éléments inclus dans la gestion du capital. Le chapitre
cherche asavoir s I entité s est conformée aux exigences en matiére de capita, et sinon, les conséquences
de cette dérogation.

L’ ICCA apublié des modifications aux chapitres suivants, lesquelles s appliquent aux états financiers
intermédiaires et annuels :

Relativement aux exercices ouverts a compter du 1% janvier 2008 :

Chapitre 1400 « Normes générales de présentation des états financiers ». L’ ICCA amodifié les directives
liées alaresponsabilité de la direction quant al’ évaluation de la capacité d’ une entité a poursuivre son
exploitation. Aing, ladirection doit évaluer la capacité de |’ entité a poursuivre son exploitation et doit
tenir compte de toutes |es informations dont elle dispose concernant I avenir, qui s’ étale au minimum, sans
toutefois s'y limiter, sur douze mois a compter de la date de cléture. Des informations doivent également
étre fournies s'il existe desincertitudes significatives liées a des événements ou a des conditions
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de I’ entité a poursuivre ses activités.

Relativement aux exercices ouverts a compter du 1¥ octobre 2008 :

Chapitre 3064 « Ecarts d’ acquisition et actifs incorporels ». Au mois de février 2008, I'|CCA apubliéle
chapitre 3064 « Ecarts d’ acquisition et actifs incorporels », qui remplace le chapitre 3062 « Ecarts

d’ acquisition et autres actifs incorporels » et le chapitre 3450 « Frais de recherche et de dével oppement ».
Divers changements ont été apportés a d’ autres chapitres du Manuel del’|CCA aux fins d uniformité. La
soci été appliquera cette nouvelle norme a son exercice commencant le 1¥ janvier 2009.

La société n’ a pas encore terminé d’ évaluer I’ incidence de ces nouvelles normes sur ses états financiers
consolideés.

3  Sommesarecevoir

2007 2006

$ $

Taxes alaconsommation arecevoir 33556 24 236
Crédit de droits remboursable pour perte - 318
Montant a recevoir d un dirigeant 5972 -
Autres débiteurs 105 940 65 469
145 468 90 023
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4 Biensminiers

31 décembre 2007
Biens
miniers sous
Solde au option, Solde au
Participation 1% janvier Frais  abandonnés 31 décembre
indivise 2007 engagés ou radiés 2007
% $ $ $ $
Marilial, Il & 111 (Pérou) (note 11a)
Bien minier 100 150 598 - (150 598) -
Frais d’ exploration 8 298 - (8 298) -
158 896 - (158 896) -
Lucma (Cascgja) (Pérou) (note 11b)
Bien minier 100 70947 - - 70947
Oro Del Nortel, 11 & 111 (Cascajal)
(Pérou) (note 11c)
Bien minier 100 374 165 - - 374 165
Gran Chimu | & Il (Cascgjal) (Pérou)
Bien minier 100 2974 - - 2974
Almirante Miguel Grau (Pérou)
(note 11f)
Bien minier 100 1398 075 - - 1398 075
Frais d exploration 35971 36 549 - 72520
1 434 046 36 549 - 1 470 595
Angolos (Bolsa Del Diablo) (Pérou)
(note 11d) et 11h)
Bien minier 100 976 184 1124012 (149 970) 1 950 226
Frais d exploration 1416 969 645 841 - 2062 810
2393153 1769 853 (149 970) 4013036
Equateur (Escondida) (notes 11g
et 18)
Bien minier 100 541 225 3243225 (1384 822) 2 399 628
Frais d exploration 269 180 416 585 - 685 765
810 405 3659810 (1384 822 3085 393
5 244 586 5 466 212 (1 693 688) 9017110
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31 décembre 2006
Solde au Biens Solde au
Participation 1% janvier Frais miniers 31 décembre
indivise 2006 engagés  abandonnés 2006
% $ $ $ $
Marilial, Il & 111 (Pérou) (note 11a)
Bien minier 100 145 262 5336 - 150 598
Frais d exploration 8 298 - - 8 298
153 560 5 336 - 158 896
Lucma (Cascajal) (Pérou) (note 11b)
Bien minier 100 69 946 1001 - 70947
Oro Del Nortel, 11 & 111 (Cascajal)
(Pérou) (note 11c)
Bien minier 100 369 334 4831 - 374 165
Gran Chimu | & Il (Cascgjal) (Pérou)
Bien minier 100 1661 1313 - 2974
Almirante Miguel Grau (Pérou)
(note 11f)
Bien minier 100 - 1398 075 - 1398 075
Frais d exploration - 35971 - 35971
- 1434 046 - 1 434 046
Angolos (Bolsa Del Diablo) (Pérou)
(note 11d)
Bien minier 100 449 634 526 550 - 976 184
Frais d exploration 546 063 870 906 - 1416 969
995 697 1 397 456 - 2393153
Equateur (Escondida) (note 11g)
Bien minier 100 - 541 225 - 541 225
Frais d exploration - 269 180 - 269 180
- 810 405 - 810 405
1590 198 3 654 388 - 5 244 586

(13)



Ressour ces Plexmar Inc.
(sociéte d exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés

31 décembre 2007 et 2006

Analyse détaillée des colts et frais d’ exploration reportés

2007 2006
$ $
Solde au début de |’ exercice 5244 586 1590 198
Frais engagés au cours de |’ exercice
Codt des claims 4 367 236 2478 331
Geophysique - 13862
Echantillonnage et analyses 41 450 197 549
Salaires des géologues et autres 819181 798 828
Relations avec le milieu 140 399 102 002
Carburant et entretien des véhicules 29 844 15999
Entretien desingtallations 6 783 35914
Location d équi pement 60 382 -
Matériel d’ exploration et cartes - 11903
Amortissement des immobilisations corporelles 937 -
Biens miniers sous option (1384 822) -
Biens miniers abandonnés ou radiés (308 866) -
Solde alafin del’ exercice 9017 110 5 244 586
5 Immobilisations corporelles
2007 2006
Périodes Amortissement Amortissement
d’amortissement Colt cumulé Colt cumulé
(années) $ $
Améliorations locatives 5 77 359 4333 - -
Mobilier de bureau 5 47 397 5148 1719 1144
Matériel informatique 3a5 17514 9152 24 578 18 804
Camp 5 14 105 1996 4044 1804
156 375 20 629 30341 21 752
Moins : Amortissement
cumule _ 20629 _ 21752
Montant net 135 746 8 589

Un montant de 937 $ au titre de I’ amortissement des immobilisations corporelles a été capitalise aux biens

miniers.
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6 Immobilisations corporelles destinées a la vente

Au 31 décembre 2007, la société a classé atitre d’ immobilisations corporelles destinées ala vente I’ usine de
traitement située au Pérou d’ un montant de 144 000 $ (174 000 $ en 2006). Ce classement découle de la
décision de ladirection de procéder alavente de cesimmobilisations corporelles dans leur état actuel et a
rechercher activement un acquéreur pour une vente probable dans un délai d’'un an a un prix raisonnable, lequel
ne devrait pas étre moindre que la valeur comptable. La société a comptabilise une perte de valeur de 30 000 $

en 2007.

7 Dettealongterme

2007 2006
$ $
Prét portant intérét a 9,4 %, remboursable par versements mensuels
de 884 $, comprenant le capital et lesintéréts, échéant en juillet
2010 et garanti par les actifs incorporels de la société 24250 -
Moins la partie a court terme 8 699 -
15551 -

Les versements estimatifs des trois prochains exercices s @ évent a8 699 $ en 2008, 9 551 $ en 2009 et &
6 000 $ en 2010.
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8 Capital social

Autorisé

Nombre illimité d’ actions ordinaires, sans valeur nominale

Variation du capital social émis:

2007 2006
Valeur Valeur
Nombre attribuée Nombre attribuée
$ $
Solde au début de |’ exercice 126 184 109 23705 702 60 408 715 14 527 654
Placements privés * 2 882 145 367 439 26 448 900 2362 734
Acquisition de biens miniers 6 000 000 2 200 000 2 000 000 1 340 000
Emission d' actions en
reglement d’ honoraires
d’'intermédiation 300 000 67 500 - -
Exercice de bons de
souscription 2 397 047 374727 32 255 996 4091 127
Exercice d’ options d’ achat
d actions 829 166 188 390 4 320 498 1139 468
Conversion de la débenture - - 750 000 244 719
Soldealafin del’exercice 138 592 467 26 903 758 126 184 109 23705 702

*  Lesplacements privés sont présentés déduction faite de la juste valeur des bons de souscription connexes
au montant de 36 061 $ (852 716 $ en 2006), laguelle a été déterminée selon le modéle Black et Scholes
(voir note 10).

Emission d’ actions et de bons de souscription en vertu de placements privés

Le 21 décembre 2007, la société a émis 2 882 145 actions ordinaires de son capital social au prix de 0,14 $
I"action et 1 441 073 bons de souscription permettant de souscrire a une action ordinaire de la société au prix de
$0,20 pour une période de 12 mois suivant la cl6ture du placement.

Le 9 février 2006, la société aémis 20 833 329 actions ordinaires de son capital socia au prix de 0,06 $ 1’ action
et 20 833 329 bons de souscription permettant de souscrire a une action ordinaire de la société au prix de 0,12 $
pour une période de 18 mois suivant la cléture du placement.

Le 13 octobre 2006, la société aémis 5 615 571 actions ordinaires de son capital social au prix de 0,35 $

I’action et 5 615 571 bons de souscription permettant de souscrire & une action ordinaire de la société au prix de
0,41 $ pour une période de 24 mois suivant la cléture du placement.
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9 Régimed optionsd’achat d’actions

Lasociété a établi un régime d’ options d' achat d’ actions en vertu duquel certains dirigeants, administrateurs,
employés clés et consultants peuvent se voir octroyer des options d’ achat d' actions de la société. Un maximum
de 18 370 408 options d’ achat d’ actions peuvent étre ainsi octroyées (maximum de 5 % du nombre d’ actions
ordinaires en circulation en faveur d’ une seule personne pour les dirigeants, administrateurs et employés clés et
2 % pour les consultants).

L es options sont exercables sur une période maximal e de cing ans suivant la date de I’ octroi. Les options
octroyées aux consultants, dirigeants, administrateurs et employés clés sont généralement acquises sur une
période de dix-huit mois araison de 1/6 par période de trois mois ou ala discrétion du conseil d’ administration.
Ces charges sont amorties linéairement sur leur période d’ acquisition.

Le 11 septembre 2007, |a soci été a octroyé 2 300 000 options d’ achat d’ actions au prix d’exercice de 0,30 $
I’ action. Ces options généreront des charges de rémunération totales de 378 832 $.

Le 30 aodt 2007, la société a octroyé 3 850 000 options d’ achat d’ actions au prix d’ exercice de 0,30 $ I’ action.
Ces options généreront des charges de rémunération totales de 855 481 $.

Le 8 mai 2007, la société a octroyé 150 000 options d' achat d’ actions au prix d’exercice de 0,42 $ I’ action. Ces
options généreront des charges de rémunération totales de 49 410 $.

Le 15 novembre 2006, |a société a octroyé 350 000 options d’ achat d’ actions au prix d’ exercice de 0,73 $
I’ action. Ces options généreront des charges de rémunération totales de 146 278 $.

Le 18 octobre 2006, la société a octroyé 2 000 000 d' options d’ achat d’ actionsau prix d’ exercice de 0,56 $
I’ action. Ces options généreront des charges de rémunération totales de 511 217 $.

Le 14 juillet 2006, la société a octroyé 2 000 000 d’ options d’ achat d’ actions au prix d’ exercice de 0,51 $
I’ action. Ces options généreront des charges de rémunération totales de 696 280 $.

Le 13 janvier 2006, |a société a octroyé 3 750 000 options d’ achat d’ actions au prix d' exercice de 0,105 $
I’ action. Ces options généreront des charges de rémunération totales de 251 071 $.
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L es tableaux suivants présentent les changements survenus al’ égard des options d' achat d’ actions depuis le
1% janvier 2006 et résument I’ information relative aux options d’ achat d’ actions en circulation et exercables aux
31 décembre 2007 et 2006 :

2007 2006
Prix de Prix de
levée levée
Valeur moyen Valeur moyen
Nombre comptable pondéré Nombre comptable pondéré
$ $ $ $
En circulation au début de
|’ exercice 7 275 335 826 150 0,39 4750 000 572 797 0,21
Octroyées 6 300 000 - 0,30 8100 000 - 0,34
Exercées (829 166) (66 328) 0,15 (4 320 498) (430 776) 0,16
Echues ou annulées * (2 208 335) (365572) 0,54 (1254 167) (119 180) 0,21
Charges de rémunération
nettes - 1241737 - - 803 309
Encirculation alafin de
|"exercice 10537 834 1635 987 0,33 7 275 335 826 150 0,39
Exercablesalafin del’ exercice 4 479 494 0,33 2 067 001 0,24

*  Une partie des options d’ achat d’ actions échues ou annulées, soit un montant de 124 964 $ (8 137 $ en
2006), a été reflétée dans les charges de rémunération a base d' actions, et e solde, soit un montant de
365572 $ (119 180 $ en 2006), a été imputé au surplus d' apport.

Optionsen circulation

Moyenne
pondérée de
la période Prix delevée
résiduellede moyen
Prix delevée Nombre levée pondéré
(années)
0,11$a0,30% Administrateurs et dirigeants 5021 167 3,80 0,24
042%$a051% Administrateurs et dirigeants 600 000 3,74 0,49
0,11$a40,30% Consultants 3016 667 1,75 0,30
051%$a0,73%$ Consultants 1900 000 0,60 0,55

10 537 834

(18)



Ressour ces Plexmar Inc.

(sociéte d exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés
31 décembre 2007 et 2006

Prix delevée

0,11$a030%
042%$a051%
0,11$a030%
051$a0,73%

Administrateurs et dirigeants
Administrateurs et dirigeants
Consultants
Consultants

Options actuellement exer cables

Nombre

2312832
425 000
216 665

1524 997

4 479 494

Moyenne
pondérée de
la période
résiduelle de
levée
(années)

2,79
3,74
1,94
0,59

Prix delevée
moyen
pondéré

$

0,17
0,49
0,11
0,54

Lajuste valeur des options octroyées pour les exercices terminés les 31 décembre 2007 et 2006 a été estimée
selon le modéle Black et Scholes d’ évaluation du prix des options a partir des hypothéses moyennes pondérées

suivantes :

Moyenne pondérée du taux d’intérét sans risque
Volatilité prévue

Taux de rendement des actions
Moyenne pondérée de la durée de vie prévue
Moyenne pondérée de lajuste valeur des options octroyées

2007

4,25 %
103 %
néant
3,64 ans
0,20%

2006

4,06 %
114 %
néant
3,9ans
0,198 $

(19)



Ressour ces Plexmar Inc.
(sociéte d exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés

31 décembre 2007 et 2006

10 Bonsde souscription

Les tableaux suivants présentent les changements survenus al’ égard des bons de souscription depuisle
1% janvier 2006 et résument I’information relative aux bons de souscription en circulation et exercables aux

31 décembre 2007 et 2006 :

2007 2006
Prix de Prix de
levée levée
Valeur moyen Valeur moyen
Nombre comptable pondéré Nombre comptable pondéré
$ $ $
En circulation et exercables au

début de I’ exercice 7 905 404 637 477 0,33 25 502 000 1070 065 0,24
Octroyés 1602 073 45931 0,19 26591 400 856 803 0,18
Exercés (2397 047) (46 239) 0,14 (32255 996) (419 807) 0,11
Echus ou annulés (50 000) (587) 0,10 (11932 000) (869 584) 0,38

En circulation et exercablesalafin
del’exercice 7 060 430 636 582 0,36 7 905 404 637 477 0,33

Bons de souscription en circulation
M oyenne
pondérée de
lapériode
résiduellede
levée
Prix delevée Nombre (années)
014 % 161 000 0,98
020% 1441073 0,98
0413% 5458 357 0,78
7 060 430

Lajuste valeur des bons de souscription octroyés pour les exercices terminés les 31 décembre 2007 et 2006 a
été estimée selon la méthode Black et Scholes d’ évaluation du prix des bons de souscription a partir des
hypothéses moyennes pondérées suivantes :

Moyenne pondérée du taux d’intérét sans risque

Volatilité prévue
Taux de rendement des actions

Moyenne pondérée de la durée de vie prévue

Moyenne pondérée de lajuste valeur des bons de souscription

octroyés

2007

3,99 %
83,4%
néant
lan

0,029 $

2006
4,00 %
101,5 %
néant
1,6 an

0,032%

(20)



Ressour ces Plexmar Inc.

(sociéte d exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés
31 décembre 2007 et 2006

11 Conventions

a)

b)

Propriété Marilia

Le 16 février 2004, la société a signé une entente pour acquérir latotalité des droits miniers dansla
propriété aurifére Marilia située dans le département de Cgjamarca au nord du Pérou pour un montant de
70 000 $US. Ce montant a été payé en deux versements égaux de 35 000 $US les 6 mars 2004 et 7 février
2005.

De plus, lasociété aacquis, le 30 mars 2004, les droits miniers dans un terrain adjacent pour agrandir la
propriété Marilia. La société a payé au vendeur une contrepartie en trésorerie de 30 000 $US. Une
redevance de 1,5 % sur le rendement net d’ exploitation sera payable au vendeur. Cette redevance est
rachetable en tout temps pour un montant de 1 500 000 $US.

Le 31 décembre 2007, la société a radié entiérement cette propriété (158 896 $) en raison de son faible
potentiel de découverte.

Propriété Lucma

Suite al’ acquisition des droits de propriété, la société s est engagée a verser une redevance de 2 % sur le
produit net des ventes futures de la production.

Propriété Oro Del Norte |l & 11

Le 29 mars 2004, la société a signé une entente pour acquérir les droits miniers dans un terrain adjacent a
la propriété Cascaja (Oro Del Norte I1). Cette entente a été modifiée le 27 décembre 2004. En vertu de
I’ entente modifiée, une redevance de 1,5 % sur le rendement net d expl oitation sera payable au vendeur.

Le 16 avril 2004, la soci été a signé une entente pour acquérir les droits miniers dans un terrain adjacent a
la propriété Cascgjal (Oro Del Norte l), laquelle entente a été modifiée en octobre 2004, en décembre 2004
et le 18 avril 2006. En vertu de cette entente modifiée, tous les droits seront acquis sur réception d’'un
dernier paiement de 100 000 $US, di le 30 octobre 2006, un montant de 100 000 $US ayant déja été versé
au cours de I’ exercice 2004. Au 31 décembre 2005, un solde de prix d achat a payer de 116 300 $

(100 000 $US) a donc été comptabilisé; ce montant a éé versé au vendeur en 2006. De plus, la société

S est engagée a verser une redevance de 3 $US par once d’ or lors de la détermination des réserves
prouveées.
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d)

€)

f)

9)

Propriété Angolos (Bolsa Del Diablo)

Le 14 mars 2005, la soci été a signé une entente en vertu de laquelle elle al’ option d’ acquérir latotalité des
droits miniers de la propriété aurifére Angol os située dans le département de Piura au nord du Pérou en
contrepartie de paiements périodiques en trésorerie totalisant 1 600 000 $US. Au cours de |’ exercice 2007,
un montant de 450 000 $US (400 000 $US en 2006) a été payé relativement a cette entente. Les autres

pai ements sont comme suiit :

$US

12 mars 2008 250 000
12 septembre 2008 275000
525 000

Lasociété peut résilier cette entente en tout temps si un avis est donné au propriétaire. S'il y arésiliation,
la société devra payer au propriétaire un montant correspondant au nombre de jours écoul és sur le total des
jours compris entre deux dates de paiements multiplié par le prochain montant payable.

Une redevance de 2 % sur le rendement net d’ expl oitation sera payable au propriétaire.

Propriété Molinetes

Le 20 septembre 2004, 1a soci été a signé une lettre d’intention en vue d’ acquérir une option sur latotalité
des droits miniers de la propriété Molinetes en contrepartie de paiements futurs en trésorerie totalisant
350 000 $US.

Propriété Almirante Miguel Grau

Le 18 aodt 2006, la société a signé une entente pour acquérir latotalité des droits miniers de la propriété
Almirante Miguel Grau en contrepartie d’ un paiement en trésorerie de 50 000 $US et de I’ émission de

2 000 000 d' actions ordinaires de la société.

Propriétés Escondida (Equateur)

Le 7 novembre 2006, |a société a signé une entente avec MineraDMG S.A. (« DMG ») en vertu de
laquelle elle al’ option d’ acquérir latotalité des droits miniers des propriétés Escondida en contrepartie de
pai ements périodiques en trésorerie totalisant 2 000 000 $US. Au cours de |’ exercice 2007, un montant de
700 000 $US (450 000 $US en 2006) a été payé relativement a cette entente. L es autres paiements

s @evant a 850 000 $US ont été pris en charge par Ressources Escondoro Ltée (voir Signature d’ une

convention d option et de coentreprise).

De plus, conformément al’ entente, la société aémis 6 000 000 d' actions ordinaires en 2007.
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Sgnature d une convention d’ option et de coentreprise

Le 14 septembre 2007, la société et safiliale en propriété exclusive Plexmar Ecuador S.A. (« Plexmar

S.A. ») ont conclu une convention d’ option et de coentreprise (la « convention d’ option ») avec
Ressources Escondoro Ltée (« Escondoro »), une entreprise gérée par le président de la société, et safiliale
en propriété exclusive SADCO ECUADOR S.A. (« Sadco »). Escondoro a déposé un prospectus définitif
et entend compl éter son premier appel public al’ épargne (« PAPE ») au cours des six premiers mois de
2008. Sadco s est vu octroyer I’ option exclusive (I' « option ») d’ acquérir une participation indivise
maximale de 60 % dans |es propriétés détenues par Plexmar S.A. (les « propriétés Escondida »), sous
réserve de laréalisation des conditions suivantes :

1

Escondoro s engage a verser ala société un montant global équivalant aux dépenses précédemment
engageées par lasociété al’ égard des propriétés Escondida, soit une somme de 1 384 822 $, dont un
montant de 510 453 $ était d&a payé au 31 décembre 2007;

Escondoro s engage a émettre, aladate d’ inscription, 3 000 000 d’ actions ordinaires en faveur de la
SOCi été;

Escondoro s engage a prendre a sa charge tous les paiements que la société ou safiliale doivent a
Minera« DMG » SA. (« DMG ») relativement al’ acquisition des droits miniers dans les propriétés
Escondida comme suit :

$US
7 novembre 2007 (payé) 200000
7 février 2008 200 000
7 mai 2008 200 000
7 novembre 2008 250 000

Sadco doit engager des dépenses globales de 3 000 000 $US dans I’ exploration et [a mise en valeur
des propriétés Escondida selon le caendrier suivant :

i) 750 000 $US au plustard un an aprés ladate d'inscription;
i) 1000000 $US au plustard deux ans apres la date d’inscription;
iif) 1250000 $US au plustard trois ans aprés la date d' inscription.

Tant que la société ou Plexmar S.A. sont actionnaires d’ Escondoro, Escondoro s engage a proposer a
ses actionnaires deux administrateurs qui seront désignés par la société.
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Dés que Sadco aura acquis une participation de 60 % dans les propriétés Escondida, une coentreprise sera
automatiquement formée avec Plexmar S.A., qui détiendra une participation de 40 %. L es conditions régissant
la coentreprise seront les suivantes:

e  Sadco serachargée de |’ exploitation de la coentreprise et aurale droit (mais non I’ obligation) de le rester
auss longtemps qu’ elle détiendra une participation d’ au moins 50 %; et

e Uncomité de gestion sera créé pour assurer |’ orientation et la direction des affaires de la coentreprise,
I’ exploitant disposant d’ une voix prépondérante sur toute question devant étre tranchée par ce comité;

Etant donné que la participation d’ Escondoro et de Sadco dans les propriétés Escondidan’ est régie que par une
convention d option,

1. Escondoro et Sadco n’en sont pas propriétaires, Sadco a plutét le droit d’ acquérir une participation dans les
propriétés Escondida en engageant |es dépenses prévues et en remplissant |es autres obligations énoncées
dansla convention d option;

2. laconvention d option est résiliée s Sadco n’ engage pas |les dépenses prévues dans la convention d’ option
ou si Escondoro n’ émet pas |es actions ordinaires en faveur de la société.

Sgnature d' une convention de dél égation
Le 14 septembre 2007, Escondoro et safiliale (Sadco) ont conclu une convention de dél égation avec la société,
Plexmar S.A. et DMG en vertu de laquelle Escondoro et Sadco ont convenu solidairement de prendre aleur
charge les montants que devaient la société ou Plexmar S A. aDMG, tel que décrit au point g)3. DMG a

acquiesce a cette délégation et al’ octroi de I’ option en vertu de la convention d’ option, sous réserve de la
réalisation des conditions suivantes :

e |’émission destitres suivants par Escondoro en faveur de DMG aladate d’inscription :
i) 2200 000 actions ordinaires de Escondoro; et
ii) 1100 000 bons de souscription de Escondoro.

DMG aledroit de recevoir de I’ exploitant une redevance nette de 2,5 % ala sortie de lafonderie deslamise en
production des propriétés.

h) Hans X, XX, XXX, Dorado del Norte et Virgen del Carmen de Pataz
Le 24 juillet 2007, la société a signé deux ententes pour |’ acquisition de tous les droits miniers dans cing
propriétés au Pérou, adjacentes a son projet Bolsa del Diablo. Ces propriétés sont Hans X, Hans XX,

Hans XXX (collectivement « Hans »), Dorado del Norte 1 et Virgen del Carmen de Pataz (collectivement
« Dorado »).
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Les conditions relatives a1’ acquisition de ces propriétés sont les suivantes :

e Paiementsen trésorerie s élevant a 3 600 000 $US. Un montant de 548 500 $US a été payé en 2007
et les paiements futurs s établissent comme suit :

Hans Dorado

$US $US

2008 Janvier - 174 000
Mai 100 000 -

Juillet - 249 000
Novembre 100 000 -

2009 Janvier - 149 000
Mai 100 000 -

Juillet - 149 000
Novembre 250 000 -

2010 Janvier - 222 500
Mai 250 000 -

Juillet - 122 500
Novembre 450 000 -

2011 Janvier - 220500
Juillet - 515 000

e Deplus, un paiement par |I’émission de 2 000 000 d’ actions ordinaires de la société devra étre fait
pour I’ acquisition des propriétés Dorado, sous réserve de I’ approbation de la transaction par la Bourse
de croissance TSX, comme suit :

500 000 actions ala signature de la convention;

500 000 actions 30 jours aprés la signature de la convention;
500 000 actions six mois aprés la signature de la convention; et
500 000 actions douze mois aprés la signature de la convention.

VVVY

e A cejour, aucune action n’ a été émise, et la société peut mettre fin & cette convention en tout temps
par I’envoi d’ une lettre notariée.

o Lasociété atemporairement suspendu les paiements en vertu de la convention Dorado pour cause de
Force Mg eure. Les paiements recommenceront une fois obtenu le permis social de lacommunauté
donnant ala société le droit d’ effectuer des travaux d’ exploration.

e Lasociété adécidé d’ abandonner les propriétés Hans, ce qui adonné lieu a une perte de 149 970 $.
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12 Opérationsentre parties apparentées

13

La société a effectué les opérations suivantes avec |es sociétés apparentées mentionnées ci-apres :

Sociétés contrélées par des dirigeants et administrateurs
Honoraires de gestion
Honoraires professionnels
Loyer — Bureaux

Ressources Escondoro Ltée, une entreprise gérée par le
président de la Société

Refacturation de frais de bureau et autres

2007
$

180 826

110 000
9900

37911

2006
$

160 000
138 810
19 800

Ces opérations ont eu lieu dans le cours normal des activités et ont été mesurées alavaleur d’ échange qui
représente le montant de la contrepartie établie et acceptée par |es parties apparentées.

De plus, lasociété et safiliale ont conclu une convention d’ option avec Escondoro, tel que décrit alanote

11 g). Cette transaction a é&é inscrite ala valeur comptable.

Impots sur les bénéfices

Le recouvrement d'impots sur les bénéfices differe du montant qui aurait été calculé en appliquant le taux
d’imposition combiné statutaire fédéral et provincial canadien de 32,02 % (34,02 % en 2006) comme suiit :

Recouvrement d'impbts sur les bénéfices selon le taux
d’'imposition statutaire combiné canadien

Augmentation (diminution) découlant de:
Frais d’émission d’ actions sansincidence sur lesrésultats
Dépenses non déductibles aux fins fiscales
Rémunération a base d actions
Différence danslestaux d’ imposition statutaires et futurs
Expiration des pertes d’ exploitation reportées
Effet de la consolidation de lafiliale au Pérou
Autres
Variation de la provision pour moins-value

2007
$

(942 000)

(9 000)
36 000
398 000
318 000
53 000
122 000
23 000
1000

2006
$

(703 000)

(66 000)
73000
273 000
142 000
34 000
93 000
28 000
126 000
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L a soci été bénéficie des avantages fiscaux suivants:

e  Au 31 décembre 2007, la société a accumul €, aux fins de I'imp6t fédéral et provincial, des pertes autres
qu’en capital qui peuvent étre portées en diminution du revenu imposable d’ exercices futurs et qui expirent

comme suit :
Fedéral Provincial
$ $
2008 260 000 260 000
2009 335000 335 000
2010 494 000 474 000
2011 765 000 706 000
2015 643 000 587 000
2016 1 146 000 964 000
2027 1201 000 1179 000
4 844 000 4 505 000

e Aucoursdel’ exercice, la société aaccumulé une perte autre qu’ en capital, aux fins de I'impdt péruvien,
au montant de 751 000 $ (2 276 000 nouveaux soles). Cette perte peut étre portée en diminution du revenu
imposabl e selon la méthode suivante : latotalité de la perte peut étre portée en diminution du revenu
imposable au cours des quatre années suivant la premiere année ou il y a un revenu imposabl e.

Les élémentsimportants d’ actifs et de passifs d’ imp6ts futurs se détaillent comme suit :

2007 2006

$ $

Biensminiers 756 000 769 000
Immobilisations corporelles 9000 6 000
Pertes fiscales reportées 1 488 000 1440000
Frais d’ émission d actions 89 000 127 000
Autres 3000 2 000
Provision pour moins-value (2 345 000) (2 344 000)

La société a établi une provision pour moins-val ue correspondant a 100 % des avantages fiscaux éventuels
découlant de ces é éments.
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15

Engagements
Bail d’ exploitation

Le montant total des engagements minimaux de la société, en vertu d’un bail pour seslocaux a bureaux échéant
le 31 mai 2007, S établit a 242 864 $. Les versements minimaux a effectuer en vertu de ce bail au cours des
cing prochains exercices sont les suivants : 24 465 $ de 2008 22011, 25 922 $ en 2012, 26 962 $ de 2013 a
2016 et 11 234 $en 2017.

Afin de garantir le paiement du loyer ains que le respect des modalités du contrat de location concernant les
locaux, |a société a versé un montant de 57 436 $ au bailleur atitre de dépot de garantie.
Résultat par action

L e tableau suivant présente |e rapprochement entre le nombre moyen pondéré d’ actions en circulation de base
et le nombre moyen pondéré d’ actions en circulation dilué utilisé lors des calculs de |a perte diluée par action :

2007 2006

Nombre moyen pondéré de base d’ actions en circulation 131117736 101 339 551

Options d'achat d’ actions 1653797 355 398

Bons de souscription 21423 1686 404
Nombre moyen pondéré dilué (potentiellement dilutif) d actions

en circulation 132 792 956 103 381 353
Eléments exclus du calcul du nombre d actions potentiellement

dilutif puisgque leur prix d' exercice était supérieur ala

valeur alacote moyenne des actions ordinaires

Options d'achat d’ actions 2500000 6 796 168

Bons de souscription 5 458 357 -

Pour les exercices terminés les 31 décembre 2007 et 2006, il n’y avait aucune différence entre la perte de base
et diluée par action étant donné que I’ effet dilutif des options d’ achat d’ actions et des bons de souscription n’a
pas ééincluslors du calcul, sans quoi I’ effet aurait éé anti-dilutif. Par conséquent, la perte diluée par action
pour ces exercices a été calculée d’ aprés |e nombre moyen pondéré de base d’ actions en circulation.
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16 Instrumentsfinanciers

Juste valeur

Lajuste valeur de latrésorerie, des sommes arecevoir ains que des comptes créditeurs et charges se rapproche
de leur valeur comptable en raison de leur échéance a court terme ou des taux courants du marché et du fait que

certains instruments financiers sont présentés aleur juste valeur.

Risque detaux d’intérét

Au 31 décembre 2007, I’ exposition de la société au risque de taux d'intérét se résume comme suit :

Trésorerie

Sommes a recevoir

Dépdt sur acquisition de biens miniers

Comptes créditeurs et charges

Montant a recevoir de Ressources Escondoro Ltée
Prét aun dirigeant

Dette along terme

Risque de change

Taux d'intérét variable
Sans intérét

Sans intérét

Sans intérét

Taux d'intérét fixe
Taux d'intérét variable
Taux d'intérét fixe

L a société exerce des activités au Pérou et en Equateur. Par conséquent, €lle est exposée a des risques découl ant

des variations de taux de change. La société n’ utilise pas de dérivés pour couvrir ces risques.
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17 Information sectorielle consolidée par secteur géographique

L a société est structurée selon trois secteurs géographiques, soit e Canada, le Pérou et I’ Equateur. Les
conventions comptables qui s appliquent aux secteurs isolables sont les mémes que celles décrites dans les
principal es conventions comptables. Les principal es informations financiéres pour chacun de ces secteurs

S établissent comme suit :

Pour I’ exercice terminé le 31 décembre 2007

Revenus d'intéréts
Autres produits

Honoraires professionnels et frais de maintien

Honoraires de gestion

Charges de rémunération a base d' actions

Frais généraux et administratifs
Frais de déplacement

Amortissement des immobilisations corporelles
Amortissement des actifsincorporels

Co0t des biens miniers abandonnés ou radiés
Dépréciation des immobilisations corporelles

destinées alavente
Perte de change

Perte pour I’ exercice
Actifs sectoriels
Acquisition de biens miniers

Biens miniers sous option

Equateur Pérou Canada Total
$ $ $

- - 2555 2 555

- 584 255 839
. - (519276) (519 276)
. . (180826) (180 826)
. . (1244282)  (1244282)
- (159726)  (282162) (441 888)
- - (136389) (136 389)
- (1244)  (11146) (12 390)
. . (4.043) (4.043)
- (308866) - (308 866)
- (30000) - (30 000)
. (61263 (6 186) (67 449)
. (560515) (2381499) (2942 014)
3391394 6432597 1294191 11118182
3659810 1806402 - 5466 212
(1384 822) - - (1384822)
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Pour I’ exercice terminé le 31 décembre 2006

Equateur Pérou Canada Total
$ $ $ $
Revenus d'intéréts - 1371 103 1474
Autres produits - 1337 - 1337
Honoraires professionnels et frais de
maintien - - (574 110) (574 110)
Honoraires de gestion - - (160 000) (160 000)
Charges de rémunération a base d' actions - - (937 147) (937 147)
Frais généraux et administratifs - (96 983) (160 542) (257 525)
Frais de déplacement - - (65 704) (65 704)
Amortissement des immobilisations
corporelles - (1 004) (2 360) (3364)
Radiation d’'immobilisations corporelles - (4 299) - (4 299)
Ajustement des crédits d’' imp6t relatifs aux
biens miniers abandonnés - - (6 559) (6 559)
Accroissement de la valeur de la débenture
convertible - - (17 715) (17 715)
Gain (perte) de change - (42 979) 730 (42 249)
Perte pour I’ exercice - (142557)  (1923304) (2065 861)
Actifs sectoriels 821 958 5087 187 3 730 055 9 639 200
Acquisition de biens miniers 810 405 2 843 983 - 3 654 388

18 Evénements subséquents et incertitude d’ évaluation
Changements potentiels & la loi miniére en Equateur
Le 18 avril 2008, le gouvernement équatorien, par |’ entremise de son Assemblée Constituante, a approuvé un
mandat minier (le « Mandat »), qui acréé del’incertitude sur le statut des concessions miniéres détenues en

Equateur. La société est a évaluer I’ incidence du Mandat &l ors que des amendements sont toujours possibles.

Quelques-uns des points majeurs du Mandat pourraient avoir une incidence sur lasociété. |l s agit des points
suivants :

e LeMandat limite atroisle nombre de concessions miniéres que peuvent détenir les sociétés minieres. La
société tentera de protéger tous les investissements faits a ce jour sur ses 24 concessions.
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e LeMandat ordonne un arrét immédiat des activités pour une période de 180 jours sur presgue toutes les
concessions miniéres en Equateur le temps qu’ une nouvelle loi miniére soit rédigée et adoptée. La société
attend une communication officielle du Ministere des Mines et Pétrole sur les effets qu' aurale Mandat sur
les activités de la société, tel que défini dans les dispositions finales du Mandat.

Incidence potentielle sur la valeur des biens miniers en Equateur

Au 31 décembre 2007, la valeur comptable des biens miniers détenus en Equateur est de 3085393 $. La
direction de la société croit qu’ elle arempli toutes les obligations requises pour s assurer qu’ elle amaintenu ses
titresajour al’ égard de toutes ses propriétés minieres. Si le Mandat est appliqué tel quel, la société pourrait
avoir de la difficulté a conserver les titres de ses biens miniers. Cela pourrait donner lieu a une dépréciation des
biens miniers détenus en Equateur, dépréciation qui serait significative pour la société et qui pourrait totaliser
3085393 %.

Incidence potentielle sur la somme a recevoir de Ressources Escondoro Ltée

Au 31 décembre 2007, la somme a recevoir de Ressources Escondoro Ltée (« Escondoro ») en vertu de la
convention d’ option décrite alanote 119) est de 874 369 $. Si le Mandat est appliqué tel quel, la société
pourrait avoir de la difficulté a recouvrer ce montant car Escondoro pourrait étre incapabl e de compl éter son
premier appel public al’ épargne. Cela pourrait donner lieu a une dépréciation qui serait significative pour la
société et qui pourrait totaliser 874 369 $.

Placements privés

Le 18 janvier 2008, |a société a complété un placement privé et émis 275 000 actions ordinaires de son capital
social au prix de 0,14 $ I’ action pour un total de 38 500 $ et 137 500 bons de souscription permettant de
souscrire aune action ordinaire de la société au prix de 0,20 $ pour une période de 12 mois suivant la cléture du
placement.

Le 11 avril 2008, la société a complété un placement privé et émis 2 330 000 actions ordinaires de son capital
social au prix de 0,14 $ I’ action pour un total de 326 200 $ et 1 165 000 bons de souscription permettant de
souscrire a une action ordinaire de la société pour une période de 24 mois suivant la cl6ture du placement, au
prix de 0,20 $ I’ action pour les 12 premiers mois et de 0,25 $ |’ action pour les 12 mois subséquents.

Chiffres correspondants

Certains postes de |’ exercice précédent ont fait I’ objet d’ un nouveau classement afin qu’ils soient conformes a
la présentation de I’ exercice courant.
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